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tonelada, un 5,3 % mas.

dolares recupero la cotizacion del cacao ayer
en la bolsa de Nueva York. Los contratos para
septiembre subieron a 2.019 délares por

(Reuters)

dolares perdio el café robusta en el mercado
bursatil al cerrar a 2.141 ddlares por tonelada. La
variedad arabiga, en cambio, subié un 0,9 % hasta
quedarse en 1,3595 ddlares por libra.

(Reuters)

Una mirada externa a la deuda

La universidad Espol organiza el quinto Congreso Internacional de Economia B Los
dos principales analistas repasan para EXPRESO |os lances econdémicos del pais
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ay que hacer ajustes si
H o si y renegociar la
deuda no sera gratui-

to. Son las dos principales con-
clusiones de Pablo Guerrén y
Cristina Arellano sobre la rea-
lidad econémica de Ecuador.

Los dos ecuatorianos, exper-
tos econémicos internaciona-
les, repasan para EXPRESO las
dificultades que enfrenta la
economia nacional, con un
monto de deuda cuyo servicio
asfixia las cuentas publicas y
con unos indicios de recupera-
cién que requieren fuertes
ajustes en el gasto publico pa-

ra sostenerse a largo plazo.
Arellano y Guerrén son las
dos voces principales del
quinto Congreso Internacio-
nal de Economia que celebra
esta semana la Espol (Escue-
la Superior Politécnica del Li-
toral), junto con la Universi-
dad de Cuenca y la Escuela
Politécnica Nacional.

Para Arellano, consejera
monetaria en el Banco de la
Reserva Federal de Minnea-
polis y profesora adjunta en la
Universidad de Minnesota, el
historial de incumplimientos
en deuda soberana sigue pe-
sando para el pais y no es mo-
mento de reestructurar las
condiciones. Para Pablo Gue-

rrén, profesor asociado del
Boston College, exasesor de la
Reserva Federal del Banco de
Filadelfia y ex consultor del
Fondo Monetario Internacio-
nal y Banco Interamericano
de Desarrollo, el camino de la
politica econémica no podra
sortear un sustancioso ajuste
del gasto publico.
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‘Se tienen que hacer ajustes”

Cristina Arellano se desenvuelve con sol-

No solo hay que pensar en el ahora, si-
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tura en andlisis de deuda soberana. Es su
area. Y cree que a Ecuador no le conviene
ahora renegociar sus cuentas pendientes
con los prestamistas internacionales. Por-
que ese tipo de operaciones tiene un pre-

alto y unas tasas de interés al acceder a fi-
nanciamiento también muy altas.

Si, como dicen las estadisticas oficia-
les, la economia nacional ha comenzado

gociar. Si no de cumplir. Para evitarse el
ra responder ante todas las obligaciones,
la via de escape no es mejorar las condi-
ciones, sino achicar las cuentas internas.
ta que comparte con Pablo Guerrdn. So-
menciona: “Argentina declaré default
cuando la tenia al 30 % del PIB y en Eu-
ropa superan el 100 %”. Todo depende.

Lo que si ve con preocupacién son ma-

del Banco Central hacia el Gobierno.

cio y Ecuador ya tiene un historial de rene-
gociaciones e incumplimientos cuyas con-
secuencias alin arrastra con un riesgo pais

su recuperacion, no es momento de rene-

desprestigio. Y si atin hay estrecheces pa-

El ajuste en los gastos estatales es la rece-

bre si el nivel de deuda es alto o bajo, solo

niobras “peligrosas” como los préstamos

DEUDA

m Si el Banco Central

de Ecuador esti ha-
ciendo préstamos al Gobier-
no, me parece algo muy peli-
groso. No es lo correcto en
dolarizacién.

DOMESTICA

W Los paises emergen-

tes de la regién acuden
mas a la deuda interna y sue-
len ser mas rigurosos para no
dejar pendientes con institu-
ciones publicas del Estado.

MULTILATERALES

® Mejor que renegociar

las condiciones de deu-
da, es acudir al Fondo Moneta-
rio Internacional, del que des-
pués se sale con una percep-
cién mejorada por los ajustes.

no en el mafana y en las administracio-
nes venideras. Por eso, Pablo Guerrén
considera que al Gobierno de turno le
toca hacer el doloroso ajuste del gasto
publico. No se puede sostener al tamafio
actual y hay que reducir las cuentas in-
ternas. Es inevitable e inaplazable.
También reconoce que a Ecuador le
favorece la tendencia a la baja del dé-
lar, pero no se atreve a vaticinar el
comportamiento de la moneda de
aqui a unos meses. Es muy impreciso
hacerlo, dice. Lo que cuenta es que la
divisa, que rige en Ecuador, esta vol-
viendo a las posiciones que mantenia
con el euro hace unos afios.

En cuanto al crecimiento, dadas
las estadisticas del primer trimestre
que reflejaban una tendencia al alza,
Guerr6n se muestra precavido. Ha-
bia campana electoral y se emitié
deuda para poder mantener el gasto
publico, las inversiones y las obras
con un fin politico. Habra que espe-
rar a los datos del segundo trimestre
para valorar realmente si el pais esta
saliendo de la recesion.

AJUSTE

B En una situacién

como la actual es ine-
vitable el ajuste. Hay que
reducir el tamafio del Esta-
do y el gasto puiblico con
miras al largo plazo.

DEPRECIACION

m La depreciaciéon del

dolar favorece en el
corto plazo a los exportado-
res porque se vuelven mas
baratos frente a sus compe-
tidores internacionales.

CRECIMIENTO

m Para ver si la econo-
mia se recupera, hay

tre. El crecimiento del primero
se relaciona con las elecciones,
se gasto con fines politicos.

que esperar al segundo trimes-

Colombia
mejora su tasa
de desempleo

Hay 22,8 millones de
ciudadanos con trabajo
y un 8,7 % sin empleo

El desempleo en Colombia des-
cendié al 8,7 % en junio de
2017, cuando 22,8 millones de
ciudadanos tenian un trabajo, la
cifra més alta desde que se llevan
estadisticas comparables. En ju-
nio, 552.000 colombianos encon-
traron trabajo, que se concentrd
en las cabeceras municipales dife-
rentes a las ciudades capitales y
sus areas metropolitanas, indico
el DANE en un comunicado.

De este modo, se completan
cinco periodos consecutivos con
una tasa de desempleo inferior al
10 %. Por actividades, las mejor po-
sicionadas son industria manufac-
turera, agricultura y ganaderia. EFE



